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Informacia
pre clenov
ZMOS

Viem’ poslanci a vdzené poslankyne obecného alebo mestského zastupitelstva,

vzhladom na medializované informacie o moZnosti vymeny akcii Vychodo-
slovenskej vodarenskej spoloénosti a. s. (,VVS a. s.“) za dlhopisy, upozoriujeme
na niektoré aspekty, ktoré mézu mat dopad na obce a mesta ako subjekty verej-
nej spravy. V prilohe ¢. 1 zaroven uvddzame niektoré odporiucania ako postupovat
tak, aby boli posilnené zadujmy Vasej obce alebo Vdsho mesta a aby ste ziskali
informacie dolezité pre rozhodovanie o obecnom a mestskom majetku vo forme
majetkovej Uucasti v akciovej spolo¢nosti.

.I e Investi¢né rizika z dlhopisov

Rozumieme, Zze pre mestské a obecné zastupitelstvd méze byt smerodajné ziskat
dodatoény prijem z vynosov dlhopisov. Zaroveh ale upriamujeme pozornost na
vysvetlenie vyrazu ,garantovany vynos“ ako je uvedeny v online brozZzure Voda
Spieva - dlhopis Vychodoslovenskej vodarenskej v ¢asti ,Disclaimer™:

,Slovné spojenie ,garantovany vynos“ pouZivane v obchodnom oznaceni
Dlhopisovy program garantovanych vynosov VVS ™ (v prislusnom grama-
tickom tvare) oznacuje len tu prdvnu skutocnost, Ze zdkonnd Uprava priz-
ndva prislusnym oprdvnenym osobdm zdkonny ndrok na vynos z D/hopisu
a nepredstavuje vynimku z ustanoveni o rizikdch, uvedenych v tejto pre-
zentdcii, emisnych podmienkach ¢i Prospekte emitenta uvedeného v tejto
prezentdcii.” [1]

2 e Nie je zrejmé, akym spésobom ziska VVS a. s.

penazné prostriedky vymenou dlhopisov

za akcie. A to aj v pripade, ak by VVS a. s.

planovala tieto akcie sama odkupit.
Hlavhym cielom vydavania dlhopisov je ziskat penazné prostriedky priamo pre
spoloénost VVS a. s.. Obechym a mestskym zastupitelstvdm preto odporuéame zis-
kat detailné vysvetlenie k mechanizmu vymeny akcii, idedlne vo findlnej forme
zmluv, kedzZe tento proces nie je momentdlne spomenuty v prospekte o dlhopise.
To plati aj pre pravne precizne vysvetlenie postupu, ako VVS a. s. planuje ziskat
finanéné prostriedky cez emisiu dlhopisov, resp. akym inym spésobom.

[1] https://web.archive.org/web/20231019073605/https://dlhopisyvvs.sk/wp-content/uploads/2023/06/brozura-online-
dvojstrany.pdf, str. 58,



https://web.archive.org/web/20231019073605/https:/dlhopisyvvs.sk/wp-content/uploads/2023/06/brozura-online-dvojstrany.pdf
https://web.archive.org/web/20231019073605/https:/dlhopisyvvs.sk/wp-content/uploads/2023/06/brozura-online-dvojstrany.pdf
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3 e Nie je zrejmy presny pravny spésob vymeny

akcii, ktory bude mat konecny dopad na pravne

postavenie Vasej obce alebo Vasho mesta

vo vztahu k Vasim akciam vo VVS a. s.
Z pozicie zastupitelstva je d6lezité poznat presné zmluvné podmienky, (teda to, ¢o
bude podpisovat obec alebo mesto) tykajuce sa vymeny akcii za dlhopisy. Prave
nalezité obozndmenie sa so znenim konkrétnej zmluvy a jej podmienkami moéze
Vasej obci alebo VASmu mestu pomoéct predist pripadnym budicim pravnym spo-
rom, resp. posudit lepSie svoje prava a povinnosti. Preto odporuéame, aby zmluvy
a dokumentacia k dlhopisom ako celok tvorili prilohu k rokovaniu zastupitelstva.

4 e Mozny nesulad verejne prezentovanych

informacii z prospektu dlhopisu
Upozorfiujeme, Ze niektoré verejne prezentované informacie v online brozure [2]
alebo na webovej stranke (https://dlhopisyvvs.sk) [3] nemusia byt v sulade s tex-
tom Prospektu dlhopisu, ktory schvalila NBS (ktory je pravne zavazny dokument).
Spominana webova stranka a aj online brozura uvadza:

,..Tdto prezentdcia nie je Prospekt. Akékolvek rozhodnutie investovat do
Dlhopisov nesmie byt urobené na zdklade tejto prezentdcie, ale len na
zaklade ddajov obsiahnutych v schvalenom a zverejnenom Prospekte.(...)"[4]

Zdoérazniujeme, Ze vSetky verejne prezentované informacie musia byt v sulade so
schvalenym prospektom dlhopisu.

5 e Nuthost obci a miest zachovavat
zakonnu zasadu dobrého hospodara

Odporuc¢ame zastupitelstvu ziskat detailnejSie informacie od VVS a. s., akym spo-
sobom VVS a. s. planuje ziskat financie na pokrytie vyplaty vynosu z dlhopisu a aka
je rizikovost, Ze uvedeny plan bude mat negativhy dopad na stav verejnych vodo-
vodov. A taktiez, ako bude rieSena situacia, ak nastane ohrozenie financovania pre-
vadzky, udrzby, a vystavby verejnych vodovodov v obciach a mestadch v désledku
vyplaty vynosov z dlhopisov.

6 e MozZné riziko straty verejnej
kontroly nad VVS a. s.
Z verejne dostupnych informacii nie je zrejmé, ¢i v pripade predaja, prevedenia
alebo napriklad zalozenia akcii obce alebo mesta neddjde k strate verejnej kont-
roly nad VVS a. s.. Na uvedené nema vplyv ani pripadné formalne ponechanie len
jedinej akcie u obecného alebo mestského akciondra. Je otazne, ¢i obce alebo
mestd budu moéct spatne nadobudnut viastné akcie, najma pokial nemali peniaze
na kupu uz od zaciatku, pri vydani dlhopisov.

[2] TamtieZ.

[3] https://web.archive.org/web/20231019082141/https://dlhopisyvvs.sk/ (verzia webovej stranky z 19.10.2023)

[4] https://web.archive.org/web/20231019073605/https://dlhopisyvvs.sk/wp-content/uploads/2023/06/brozura-online-
dvojstrany.pdf, str. 58.



https://web.archive.org/web/20231019073605/https:/dlhopisyvvs.sk/wp-content/uploads/2023/06/brozura-online-dvojstrany.pdf
https://web.archive.org/web/20231019073605/https:/dlhopisyvvs.sk/wp-content/uploads/2023/06/brozura-online-dvojstrany.pdf
https://web.archive.org/web/20231019082141/https:/dlhopisyvvs.sk/
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Cielom je zachovanie VVS a. s. ako ekonomicky zdravej spolo¢nosti vzhladom na
to, Zze plni ulohy vo verejnom zaujme pre obyvatelov (stanovené zakonom
442/2002 Z. z.), ale nie na ukor majetku obci a miest alebo ich finanénych moz-
nosti. Hlavhym ucelom, na ktory boli vodarenské spolo¢nosti zriadené, je verejny
zaujem - prevadzkovanie verejnych vodovodov, udrzba, vystavba a vykryvanie
investi¢ného dlhu. V zaujme obci a miest by malo byt zachovanie tohto verejného
zaujmu pri zohladneni moznych rizik spojenych s nakladanim s majetkom obce
alebo mesta.

Priloha 1.

Postup pri ndakupe dlhopisov zo strany miest a obci

Vzhladom na r6zne medializované informacie, prezentované mestam a obciam v
suvislosti s verejnou ponukou dlhopisov ,VODA SPIEVA I.“, s ISIN: SK4000023198,
emitenta Vychodoslovenskd vodarenska spoloc¢nost, a. s., so sidlom Komenského
50, 042 48 Kosice, Slovenska republika, ICO: 36 570 460, Slovenska republika, uva-
dzame nizSie postup, ktory by mal kazdy investor, v tomto pripade mestd a obce,
zvazit pri rozhodovani o nakupe dlhopisov.

Strucné zhrnutie k nakupu dlhopisov

e Je nutné, aby obec alebo mesto bolo oboznamené s emisnymi podmienkami a
prospektom dlhopisu. Len tieto obsahuju pravne zavazné udaje a podmienky.
Prezentacie, brozury a udaje zverejnené na webovych strankach nie su pravne
zavazné.

e Pri samotnom schvalovani nakupu dlhopisov na zastupitelstve je nutné sa uistit,
ze sa rozhoduje o nakupe konkrétnych dlhopisov, ktoré su jasne identifikované
najma prostrednictvom ich kédu ISIN (ostatné detaily su uvedené v prilohe ¢. 1
nizsie). Tieto informacie maju byt uvedené priamo v zapisnici zastupitelstva o
bode, tykajucom sa rozhodovania o nakupe dlhopisov.

¢ Rovnako odporuc¢ame, aby presnda zmluvnd dokumentacia ku kupe a vymene
dlhopisov tvorila prilohu k bodu rokovania zastupitelstva pre zabezpecenie
kontroly zmluvnych podmienok odbornou verejnostou a obyvatelmi.

e Prospekt dlhopisu v zmysle dodatku ¢.1 neobsahuje zmienku o naroku miest a
obci na vratenie akcii (akcionarske prava). Inymi slovami, narok na spatnu vy-
menu akcii neexistuje a nebol by pravhe vymahatelny zo strany obci a miest.
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V pripade, Ze su mesto alebo obec oslovené s ponukou kupit nejaky dlhopis, odpo-
ru¢ame postupovat nasledovne:

Oboznamit sa so zverejnenymi emisnymi podmienkami dlhopisov. Ide o in-
-I e formacie, ktoré su odliSné od verejne dostupnych informacii a brozur a pre-

zentacii.

Oboznamit sa s prospektom dlhopisov - najméa ¢&i ustanovenia o vydani

dlhopisov a ich parametroch zodpovedaju emisnym podmienkam.

2.
Uistit sa, Ze v mene mesta alebo obce sa s emisnymi podmienkami a pros-
3 e pektom dlhopisov oboznamili asponn dve osoby s ohfadom na spravne po-
chopenie obsahu emisnych podmienok a prospektu dlhopisov a pravnych
doésledkov.
Emisné podmienky dlhopisov a prospekt dlhopisov musia byt v sulade s
4 e pravnymi predpismi, ktoré sa vztahuju na mesta a obce, t. j. vydanie dlho-
pisov, ktoré maju zakupit mestd a obce, nesmu byt v rozpore predovsSetkym
s ustanoveniami zakona ¢&. 138/1991 Zb. o majetku obci v zneni neskorsich
predpisov. Nakup dlhopisov sa musi riadit pravidlami postupu uc¢tovania.
Ziaden iny dokument nie je pravne zavazny a nenahradza emisné pod-
5 e mienky ani prospekt dlhopisov. Ci uz to je nejakd prezentacia o charaktere
a parametroch dlhopisov, nejakd brozura, udaje zverejnené na webovych
strankach, pripadne iné prezenta¢né materidly. Plati zasada, Ze vsSetky
informacie a uUdaje prezentované mestdm a obciam (ako potencialnym
investorom) musia byt v sulade s emisnymi podmienkami a prospektom
dlhopisov.
S ohladom na parametre ponukanych dlhopisov je potrebné zvazit vsetky
6 e sUvislosti a konzekvencie vyplyvajuce z ndkupu dlhopisov, a oboznamit sa so
vSetkymi rizikami. Obec a mesto musia zvazit, z akych zdrojov a v akej vySke
mozu dlhopisy nakupit.
a Zaroven sa musia oboznamit s detailmi nadobudnutia dlhopisov, teda kedy
° budu dlhopisy vydané (obvykle par dni po skonéeni upisovacieho obdobia),
podmienkami predc¢asného splatenia dlhopisov a podmienkami pri kone¢-
nej splatnosti dlhopisov.
Pozornost treba venovat detailom v pripadoch, ak emitent nebude schopny
b o vyplacat kupdény alebo splatit istinu, ako aj detailom o Uhrade kupnej ceny
za upisané dlhopisy.
Spobésob uroéenia dlhopisov (¢i s fixnym Uurokom alebo premenlivym urokom,
7 e frekvenciou vyplacania uroku, vySkou uUroku) je len jeden z faktorov, ktoré sa
musia zvazit pred ndkupom dlhopisov. Vyplatenie tGroku ani istiny nemusi

byt nié¢im garantované a mesto a obec sa v désledku nevyplatenia pris-
lusnych Grokov a istiny z takejto investicie méZe dostat do straty.

Pri samotnom schvalovani nakupu dlhopisov na mestskom alebo obecnom

8 e zastupitelstve je nutné sa uistit, Ze sa rozhoduje o nakupe dlhopisov, ktoré
su presne identifikované prostrednictvom ich kédu ISIN, vratane ostatnych
parametrov emisie (pocet kusov, menovitd hodnota jedného dlhopisu a celej
emisie dlhopisov, datum splatnosti, spésob uUrocenia, a i.). Tieto informacie
maju byt uvedené priamo v zapisnici v bode, tykajicom sa rozhodovania o
nakupe dlhopisov. Emisné podmienky a prospekt dlhopisov by mali byt pri-
lohou zapisnice zastupitelstva, ktoré rozhodlo o ndkupe dlhopisov.
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Rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o schvaleni
prospektu dlhopisov a dodatku €. 1
V pripade dlhopisov ,VODA SPIEVA |.“ s ISIN: SK4000023198, emitenta Vychodo-
slovenskd vodarenska spoloc¢nost, a.s., so sidlom Komenského 50, 042 48 KoSice,
Slovenska republika, I€O: 36 570 460, Slovenska republika, st pravne zavazné zve-
rejnené emisné podmienky tychto dlhopisov, ako aj rozhodnutia Narodnej banky
Slovenska o schvaleni prospektu dlhopisov (obsahuje aj emisné podmienky) a

,Dodatku €. 1 k prospektu zo dria 16. juna 2023“. Na nizSie uvedenych webovych ad-
resach je mozné oboznamit sa s detailmi uvedenych rozhodnuti:

Rozhodnutie NBS o schvaleni prospektu dlhopisov
https://nbs.sk/vyroky/18593

Cislo rozhodnutia: ¢. z.: 100-000-533-042 k ¢. sp.: NBS1-000-086-366
Datum vydania: 26. 6. 2023

Datum nadobudnutia pravoplatnosti: 27.6.2023

Rozhodnutie NBS o schvaleni dodatku €. 1 k prospektu dlhopisov
https://nbs.sk/vyroky/18659

Cislo rozhodnutia: ¢. z.: 100-000-570-733 k ¢. sp.: NBS1-000-088-743
Datum vydania: 4. 9. 2023

Datum nadobudnutia pravoplatnosti: 6.9.2023

Vysvetlenie vydavania dlhopisov

Vydanie dlhopisov je proces, v ktorom emitent za dlhopisy, zakupené mestami a
obcami, dostane v buducnosti uréitu protihodnotu. KedzZze boli zverejnené (v tladi,
na webovych strdankach) rézne informacie k spésobu uhradenia ktipnej ceny dlho-
pisov, okrem inych aj formou vymeny za akcie (akcionarske prava) emitenta v
majetku miest a obci, treba poukazat na znenie schvaleného prospektu a dodatku
¢. 1 prospektu.

Podla prvého odseku na strane 3 Dodatku ¢. 1 k prospektu zo dna 16. juna 2023
.dlhopisy budu pripisané na prislusné ucty Majitelov DIhopisov na zdklade pokynu
Financného poradcu bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni

ostatnych podmienok Emitenta a/alebo Finanéného poradcu.”. Podla bodu 8 na
strane 36 Prospektu dlhopisov ,Emitent vyhlasuje, e dlhuje Menovitd hodnotu

Dlhopisov Majitelom Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit Menovitid hodnotu
Dlhopisov a vypldcat vynosy v sulade s Podmienkami.”, teda v zmysle prospektu
by narok miest a obci na vratenie akcii (akcionarske prava), ktorymi by bola
uhradenda kupna cena dlhopisov, neexistoval a nebol pravne vymahatelny.

Prezentovanym postupom, kedy by mesta a obce uhradili emisny kurz dlho-
pisov svojimi akciami (akcionarskymi pravami), by sa mesta a obce fakticky
vzdali kontroly nad spoloé¢nostou VVS a. s. ako emitentom dlhopisov. Pritom
VVS a. s. tvori sucast kritickej infrastruktdry statu.


https://nbs.sk/vyroky/18593
https://nbs.sk/vyroky/18659
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V zmysle vysSie uvedeného odpori¢ame mestdm a obciam, aby si vzdy overili v
pripade, Ze budu zvazovat nakup dlhopisov konkrétnej spolo¢nosti, ¢i ponuka
dlhopisov je zaloZzena na platnom prospekte dlhopisov (vratane potencialnych
dodatkov prospektu dlhopisov) a ¢i akékolvek sprievodné informacie poskytnuté
zo strany emitenta dlhopisov su v sulade so zverejnenymi emisnymi podmienkami
a prospektom dlhopisov.

Vzhladom na vys$Sie uvedené esSte raz upriamujeme pozornost na upozornenie,
ktoré je uvedené v online broZzure ,Voda spieva - Dlhopis Vychodoslovenskej
vodarenskej“ [5], ako aj na webovej stranke (https://dlhopisyvvs.sk) [6]:

,Tdto prezentdcia nie je Prospekt. Akékolvek rozhodnutie investovat do
Dlhopisov nesmie byt urobené na zdklade tejto prezentdcie, ale len na zdk-
lade ddajov obsiahnutych v schvdlenom a zverejnenom Prospekte. Kazdy
potencidlny investor si musi precitat a porozumiet Prospektu ako celku,
vratane tam uvedenych financnych ddajov a rizikovych faktorov tykajdcich
sa spolocnosti VVS, jej podnikania, projektov a D/hopisov.”

Prospekt dlhopisov obsahuje popis prav a vzajomnych povinnosti medzi emi-
tentom a potencidlnymi investormi. Investori sa mézu dovolavat svojich prav len
na zaklade emisnych podmienok a prospektu dlhopisov. Pred kipou dlhopisov sa
investori musia riadne oboznamit s detailmi ponukanych dlhopisov, a zvazit vsetky
suvisiace rizika.

[51 Cast ,Disclaimer®, str. 58 https://web.archive.org/web/20231019073605/https://dlhopisyvvs.sk/wp-
content/uploads/2023/06/brozura-online-dvojstrany.pdf
[6] https://web.archive.org/web/20231019082141/https://dlhopisyvvs.sk/ (verzia webovej stranky z 19.10.2023)
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